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Os termos de troca atingiram em fevereiro o maior valor da série desde o
boom dos pregcos das commodities em 2011.

O ICOMEX de margo traz os destaques da Balangca Comercial de fevereiro e apresenta 0s novos
indices de volume e precos pelos setores que compdéem a classificaggdo CNAE 2.0 dos tipos de

industria.
Destaques da Balanga Comercial de fevereiro

A balanga comercial de fevereiro registrou um supéravit de US$ 1,2 bilhdes, o que compensou o déficit de
US$ 986 milhdes, em janeiro, levando a um superavit acumulado de US$ 166 milhGes no primeiro bimestre
de 2021. A variagao das exportagdes foi de 3,9% e das importagdes de 13,4% na comparagao internanual de
fevereiro de 2020 e 2021.

Como explicar o aumento das importagdes num momento de desavalorizagdo cambial e incertezas quanto ao
crescimento no nivel de atividade? O Grafico 1 mostra que esse aumento esta, em parte, associado ao
efeito das plataformas de petréleo. Em termos de volume, a variagéo foi de 20,8% e sem as plataformas de
9,3%. Nas exporta¢des, 0 aumento no valor exportado € explicado pelo variagdo positiva dos pregos (8,9%),

ja que o volume recuou 4,3%. Todas as comparagdes consideram o periodo entre fevereiro de 2020 e 2021.

Grafico 1: Variagdo (%) nos indices de volume e prego das exportagdes e importagdes
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Fonte: comexstat.mdic.gov.br. Elaboragdo: FGV IBRE

As commodities explicam cerca de 65% das exportacdes brasileiras. O aumento dos precos das commaodities
foi de 13,8% entre os meses de fevereiro de 2020 e 2021 e a queda de volume, de 6,2% (Grafico 2). Quando

se analisam os indices de precos de exportagdes das commodities brasileiras, os destaques sao: minério de
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ferro (75%); outros minerais (43, 5%); e, complexo soja (18,5%). Os pregos das ndo commodities cresceram

nessa mesma base de comparagao, mas em um percentual bem inferior, 2,1%.

Grafico 2: Variagdo (%) no volume e no preco das exportagdes de commodities e de ndo commodities
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Fonte: comexstat.mdic.gov.br. Elaboracdo: FGV IBRE

O aumento nos pregos das commodities, que comegou no segundo semestre de 2020, levou a uma melhora
nos termos de troca, como mostra o Grafico 3. Nao se alcangou o pico dos pregos durante o boom de 2010,
mas € o maior indice desde 2011. No ICOMEX de janeiro de 2021 analisamos o debate sobre um novo super
ciclo de pregcos de commodities. As duvidas persistem, mas as politicas expansionistas dos Estados Unidos e
da China apontam que a tendéncia de alta dos pregos das commodities devera persistir durante 2021.

Gréfico 3: indice dos Termos de Troca
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Fonte: comexstat.mdic.gov.br. Elaboragdo: FGV IBRE

O desempenho em termos de volume exportado por tipo de industria mostra queda em todos os casos,
exceto a variagdo positiva de 1,4% na industria de transformagdo, na comparacgéo interanual do més de

fevereiro (Grafico 4). Nas importagdes, todos os setores registraram aumento do volume importado. Na
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industria de transformacéo, a variagao ficou em 6,9% bem inferior aos 18,6%, se excluirmos as plataformas

de petrdleo.

Grafico 4: Variagdo (%) mensal e acumulada no volume das exportagdes e importagdes por tipo de industria
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Fonte: comexstat.mdic.gov.br. Elaboragao: FGV IBRE

O aumento nos volumes importados seria um indicativo de uma recuperagdo da economia? No caso de
investimentos, os dados ndo s&o promissores (Grafico 5). A Unica variacdo positiva foi de 1,6% para
compras de maquinas do setor agricola entre os meses de fevereiro de 2020 e 2021. Ja as compras de bens
intermediarios sinalizam crescimento da agropecuaria, com um aumento de 69,2% entre fevereiro de 2020 e

2021; mas para a industria, o cenario é de um ritmo comparativamente mais lento.

Grafico 5: Variagdo (%) no volume importado das maquinas/equipamentos e de bens intermediarios utilizados na
agropecuaria e na industria
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Fonte: comexstat.mdic.gov.br. Elaboragao: FGV IBRE

O principal produto exportado em fevereiro foi o minério de ferro, que explicou 17,8% das exportacdes
brasileiras e registrou um aumento de 95% na comparacéao interanual do més de fevereiro de 2020 e 2021. A
China comprou 61% das exportacdes brasileiras desse produto cujas vendas aumentaram 112% para esse
mercado. Nesse cenario, a participacdo da China nas exportagdes brasileiras ficou em 30% no més de

fevereiro, seguida dos Estados Unidos com percentual de 10,5%.

A analise da variagdo do volume exportado em fevereiro para os principais mercados de destino mostra
queda para a China e aumento para os Estados Unidos e “Demais da América do Sul” (Grafico 6). Observa-

se que no caso da China, soja e petroleo, que além do minério de ferro sdo os principais produtos de
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exportacao do Brasil e do comércio Brasil-China, recuaram em relagdo ao ano de 2020. No caso da soja, o0s

embarques comecgaram mais cedo no ano passado. Para os Estados Unidos, as vendas de aeronaves e
produtos siderurgicos explicam o aumento no volume exportado. Para “Demais América do Sul”, as vendas

de produtos de equipamentos de transportes para o Chile sdo o destaque.

A retragédo no volume exportado para a China ndo devera permanecer nos préximos meses fazendo com que

a participagao do pais na pauta brasileira continue ao redor de 30%.

Grafico 6: Variagdo (%) no volume das exportagdes por mercados de destino
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Fonte: comexstat.mdic.gov.br. Elabora¢do: FGV IBRE

indices de volume e pregos desagregados por setores CNAE

Os novos indices do ICOMEX de pregos e volume abrangem todas as atividades da CNAE 2.0 desagregadas
a 2 digitos. A série dos indices € mensal e inicia em janeiro de 1998. Essa base de dados auxilia na

avaliagdo do desempenho do comércio exterior do Brasil.
Apresentamos alguns graficos que ilustram o uso dos indices.

A alta de pregos dos minerais e minerais nao metalicos contribuiu para o desempenho das exportagcdes
brasileiras. Além disso, no inicio desse ano aumentou o volume exportado, exceto para produtos

metalurgicos. (Grafico 7)

Grafico 7: Variagdo (%) no volume exportado nos setores de Extra¢do de Minerais Metalicos, Extra¢gdo de Minerais Ndo-
Metalicos, Fabricacdo de Produtos de Minerais Ndo-Metadlicos e Metalurgia
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Fonte: comexstat.mdic.gov.br. Elaboragdo: FGV IBRE
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O debate sobre a desvalorizagao cambial e o efeito nas exportagdes de alimentos e bebidas esta ilustrado no
Grafico 8. O aumento de precos exportados de produto alimenticios comegou em 2020. No caso do volume,
chama atencgéo a variacédo de 20,2%, entre 2019/2020, o que seria compativel com a hipotese de alguns
analistas de que a desvalorizagdo cambial estimulou as exportagdes e acabou por pressionar os pregos
domésticos. No caso das bebidas, as exportagbes estavam aumentando desde 2019. Os pregos dos

produtos importados de produtos alimenticios recuaram nos periodos e o0 volume cresceu.

Grafico 8: Variagdo (%) no volume e no prego das exportagdes e importagdes nos setores de Fabricagdo de Produtos
Alimenticios e de Fabrica¢do de Bebidas
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Fonte: comexstat.mdic.gov.br. Elaboragdo: FGV IBRE

Entre 2019/2020, o volume importado de produtos quimicos recuou e o de farmacos cresceu 13% (Grafico
9). No primeiro bimestre de 2021 em relagao a 2020, foram registrados aumentos de 31,7% e de 44,4% para

quimicos e farmacos, respectivamente, provavelmente explicados pelas demandas associadas a COVID 19.

Grafico 9: Variagdo (%) no volume e no prego das importagdes nos setores de Fabricagdo de Produtos Quimicos e de
Fabricacdo de Produtos Farmoquimicos e Farmacéuticos
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Fonte: comexstat.mdic.gov.br. Elaboracido: FGV IBRE

O volume importado na fabricacdo de maquinas e equipamentos, apds crescimento entre 2018/2019, passou
a apresentar queda e na comparacao entre os dois primeiros bimestres de 2020 e 2021 recuou 33% (Grafico

10). Trata-se de uma evidéncia adicional do baixo nivel de investimento do pais. Aparelhos de informatica
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cresceram no primeiro bimestre; possivelmente é reflexo do uso mais acentuado de formas de comunicagao

virtual.

Grafico 10: Variagdo (%) no volume e no preco das importacdes nos setores de Fabricagdo de Equipamentos de Informatica,
Produtos Eletronicos de Fabricagao de Maquinas, Aparelhos e Materiais Elétricos e de Fabricacdo de Maquinas e
Equipamentos
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Fonte: comexstat.mdic.gov.br. Elaboragdo: FGV IBRE

O Grafico 11 mostra o desempenho dos setores de equipamentos de transporte. Apds queda entre 2019/20,

tanto as exportagdes como as importagdes registraram aumentos no primeiro bimestre do ano.

Grafico 11: Variagdo (%) no volume exportado e importado nos setores de Fabricagdo de Veiculos Automotores, Reboques e
Carrocerias e de Fabricacdao de Outros Equipamentos de Transporte, exceto Veiculos Automotores
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Fonte: comexstat.mdic.gov.br. Elaboracdo: FGV IBRE

Nao pretendemos apresentar analises sobre todos os setores nos informes mensais, exceto em casos que

demandem especial atencéo e influenciam na interpretagcdo dos dados agregados. Na presente edigdo do
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ICOMEX o objetivo foi mostrar o novo banco de dados do ICOMEX, que podera subsidiar andlises mais

detalhadas para os que acompanham o comeércio exterior brasileiro.

ANEXO
’ P Acumulado no Mas mo més do ano anterior Trimestre x mesmo't mestre do ano
Indices de Quantum* e ano até anterior
tevizr [ a0 | s | vz | aow | zoow |
Exportagcoes
Total
Bensde capital -26,1 8,8 7,8 -8,3 25,8 -38,9 -4,8 8,3
Bens duraveis -16,9 13,2 25,0 16,8 10,4 -19,2 24,7 17,8
Bens ndo-duraveis 18,3 5,4 14,8 3,5 7,2 25,1 17,9 8,9
Bens semiduraveis -15,9 -15,9 1,1 -15,3 -16,5 -11,6 -3,4 -10,3
Bensintermediarios 0,8 -6,0 5,6 -3,4 -8,4 3,5 -7,8 -5,8
Importacoes
Bensde capital 9,0 12,3 253,6 -2,2 37,2 -41,2 68,3 68,6
Bens duraveis -31,9 9,5 -23,8 -16,8 0,3 -40,5 -11,9 -14,8
Bens ndo-duraveis 4,8 4,3 22,9 -10,4 22,0 -0,6 15,6 10,3
Bens semiduraveis -18,8 -22,5 -6,7 -24,3 -20,5 -31,1 -13,1 -17,8
Bensintermediarios -4,5 12,5 20,1 7,7 18,1 -20,1 0,1 14,9

*Dados sem ajuste sazonal.**Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboragdo: FGV IBRE.

Acumulado no " " . Trimestre x mesmo
Acumulado em Més x mesmo més do ano anteri

indices de Pregos * ano até ante

12 meses fev/21

| 2020 | 2020w [ 20200 |
Exportagdes
Total 1,3 6,2 8,9

Bens de capital -8,7 4,1 -8,6 -2,2 -6,0 -14,8 -8,8 5,7
Bens duraveis -7,6 1,1 -10,4 6,0 -3,5 -6,5 -9,8 -2,9
Bens ndo-duraveis -5,8 -0,8 -6,6 -3,8 2,2 9,2 -7,2 -2,8
Bens semiduraveis -11,8 -10,1 -8,8 9,7 -10,5 -14,1 -13,5 9,7
Bensintermediarios -4,1 10,6 3,7 9,0 12,2 -10,1 1,6 8,4
Importacdes
Total -7,8
Bens de capital 1,4 -9,0 4,3 -4,2 -13,3 0,1 -0,3 -4,9
Bens duraveis -8,0 -7,0 -15,5 -7,8 -6,2 9,1 -12,8 -10,0
Bens ndo-duraveis -11,4 -10,7 -1,5 -7,3 -14,0 -14,0 -12,2 -7,8
Bens semiduraveis -0,9 3,0 -1,8 -0,8 7,0 3,8 -3,3 1,4
Bensintermedidrios -9,0 -2,7 -9,0 -2,8 -2,7 -10,0 -9,9 4,8

*Dados sem ajuste sazonal.**Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboragdo: FGV IBRE.
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Acumulado no n n . Trimestre x mesmo trimestre do ano
Acumulado em esmo més do ano anterior

indices de Quantum * ano até

ant
12 meses
I I

Commodities 5,7 6,7 -5,2 -6,2 15,3 5,1 -6,1
N&o commodities -11,0 -1,8 -16,1
T I S S R
Commodities -21,8 -18,8 -13,9 -23,3 -14,1 -28,0 -23,8 -17,1
Ndo commodities 0,0 12,9 65,0 4,1 24,0 -22,8 16,0 28,2

*Dados sem ajuste sazonal.**Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboragdo: FGV IBRE.

Acumulado no " n ) Trimestre x mesmo trimestre do ano
,_ Acumulado em ) Més x mesmo més do ano anteri
Indices de Pregos * ano até anterior

12 meses
fev/2t | aeqa0 | jwer | tewns | aveom | awson | o |
__—_

Commodities 11,6 3,3 9,5 13,8 -12,3 0,3 8,9

Nao commodities -3,8 7,7 -3,5
T I N R S

Commodities -24,5 -15,1 -22,0 -15,4 -14,9 -27,5 -26,2 -17,4

N&do commodities -6,3 -3,8 5,1 -2,3 5,1 -7,0 -7,5 -4,2

*Dados sem ajuste sazonal.**Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboragdo: FGV IBRE.

A A . Trimestre x mesmo trimestre do ano
s Acumulado em Acumulad? 0] \és x mesmo més do ano anterior X
Indices de Quantum * ano até anterior

12 meses

Exportagoes

Agropecuaria

Geral -22,7 -27,9 -22,6 -22,8 -28,0 -24,8
————

Geral -19,0
————

Geral -2,5 -1,8 12,5 -4,8 1,4 -4,5 4,0

Bensde Capital -26,0 9,0 7,9 -7,9 25,8 -38,9 -4,8 8,5

Bensde consumo duraveis -16,9 13,2 25,0 16,8 10,4 -19,2 24,7 17,8

Bens de consumo nao-duraveis 18,5 5,2 15,0 3,4 7,1 25,0 18,3 8,9

Bens de consumo semiduraveis -15,9 -15,9 1,1 -15,3 -16,5 -11,6 -3,4 -10,3

Bensintermediarios 3,9 5,9 13,0 -7,9 3,8 5,5 0,4 0,6

Commodities 12,5 -3,8 18,6 -9,0 2,2 18,8 11,1 4,2

N&do commodities -12,1 -0,2 8,7 -1,4 1,0 -17,6 0,1 3,1

Importacoes

Agropecudria

Geral -13,9
————

Geral -12,0 -26,6 -33,0 -18,6
T N A

Geral -1,8 8,3 66,8 0,3 18,6 -23,3 14,1 25,2

Bens de capital 9,0 12,3 253,6 -2,2 37,2 -41,2 68,3 68,6

Bens de consumo duraveis -31,9 9,5 -23,8 -16,8 -0,3 -40,5 -11,9 -14,8

Bens de consumo nao-duraveis 53 5,8 26,1 9,7 24,5 -1,9 17,0 12,2

Bens de consumo semiduraveis -18,8 -22,5 -6,7 -24,3 -20,5 -31,1 -13,1 -17,8

Bensintermediarios 4,2 9,2 27,9 4,8 14,4 -19,3 2,0 14,8

Commodities -20,1 21,4 5,6 22,3 -20,2 -23,0 21,4 -13,5

N3o commodities -0,2 10,2 72,5 1,6 21,4 23,2 18,2 28,1

*Dados sem ajuste sazonal.**Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboragdo: FGV IBRE.
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Acumulado no Trimestre x mesmo trimestre do ano
o Acumulado em ) Més x mesmo més do ano anteri
Indices de Pregos * ano até anterior

12 meses
fev/21

Exportagcoes

Agropecuaria

Geral
————

Geral
————

Geral -6,9 5,4 0,9 3,2 -10,8 -4,8

Bens de capital -8,8 4,3 -8,6 -2,6 -6,0 -14,8 -8,8 5,8

Bensde consumo duraveis -7,6 1,1 -10,4 6,0 -3,5 -6,5 -9,8 -2,9

Bens de consumo nao-duraveis -6,0 -1,0 -6,9 -3,8 2,0 9,4 -7,6 -3,0

Bens de consumo semiduraveis -11,8 -10,1 -8,8 -9,7 -10,5 -14,1 -13,5 9,7

Bensintermediarios 7,4 4,5 -4,6 3,2 5,9 -11,8 -4,0 1,4

Commodities 9,3 3,7 -7,6 0,8 6,5 -14,8 7,1 -0,2

N&do commodities 5,2 1,1 -4,1 1,2 0,9 -8,3 -4,4 -0,7

Importacoes

Agropecudria

Geral -10,6
B e
Geral -24,6 -11,8 -20,7 -10,4 -13,2 -28,9 -25,5 -14,9
I N I O S —

Geral -6,4 5,3 3,3 5,8 -6,5 -7,6

Bens de capital 1,4 -9,0 4,3 -4,3 -13,3 0,1 -0,2 4,9

Bens de consumo duraveis -8,0 -7,0 -15,5 -7,8 -6,2 9,1 -12,8 -10,0
Bensde consumo nao-duraveis -11,0 -10,5 -0,5 -6,8 -14,0 -12,6 -11,8 7,4

Bens de consumo semiduraveis -0,9 3,0 -1,8 -0,8 7,0 3,8 -3,3 1,4

Bensintermediarios -7,4 -2,2 -8,1 -2,4 -2,0 -7,7 -8,5 4,2

Commodities -25,8 -14,4 -22,1 -18,6 -10,0 -25,8 -27,6 -17,0
N&do commodities 5,1 -3,5 -4,7 -1,8 5,2 5,3 -6,8 -3,9

*Dados sem ajuste sazonal.**Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboragdo: FGV IBRE.

A a . Trimestre x mesmo trimestre do ano
P Acumulado em Acumulad? Ml Més x mesmo més do ano anterior
Indices de Quantum * ano até antenor

12 meses
———

Bens de Capital na FBCF -26,0 9,0 7,9 -7,9 25,8 -38,9 -4,8 8,5

Bens Intermediarios naindustria 0,8 -5,9 5,5 -3,2 -8,3 3,3 -7,9 -5,7

Bens Intermedidrios na agropecuaria 5,2 -38,7 -24,1 -40,7 -36,4 36,7 -21,6 32,4
Bens de Capital na agropecuaria 9,1 -15,0 -31,6 36,0 -5,7 -12,0 -6,6

———_

Bens de Capital na FBCF 12,3 253,6 -2,2 37,2 -41,3 68,3 68,6
Bens Intermedidrios naindustria -6,3 10,2 19,8 5,9 15,1 -22,4 -0,8 13,2
Bens Intermedidrios na agropecuaria 21,1 52,0 24,4 36,8 69,2 8,1 11,2 41,5
Bens de Capital na agropecuaria -35,3 -37,0 20,6 -53,4 1,6 -4,2 -17,8 -25,2

*Dados sem ajuste sazonal.**Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboragdo: FGV IBRE.
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Trimestre x mesmo trimestre do ano
P o Acumulado em Acumulad? %] Més x mesmo més do ano anterior
Indices de Pregos ano até ante

12 meses
__—_

Bens de Capital na FBCF 4,3 -8,6 -2,6 -6,0 -14,8 -8,8 5,8
Bens Intermedidrios naindustria -4,2 10,6 3,9 9,0 12,1 -10,0 1,8 8,4
Bens Intermedidrios na agropecuaria 0,9 30,6 -1,9 18,1 45,1 -13,0 -2,7 18,6
Bens de Capital na agropecuaria -1,0 -5,0 -15,5 -7,4 3,4
———_
Bens de Capital na FBCF -9,0 -4,3 -13,3 0,1 -0,2 4,9
Bens Intermediarios naindustria -8,3 -2,6 9,2 -2,4 -2,7 -8,7 -9,6 -4,8
Bens Intermedidrios na agropecuaria -16,9 2,3 -6,9 -4,5 0,1 22,1 -12,3 3,9
Bens de Capital na agropecudria 2,2 3,2 31,1 8,6 -2,8 0,2 9,0 10,9

*Dados sem ajuste sazonal.**Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboragdo: FGV IBRE.

Acumulado no " n ) Trimestre x mesmo trimestre do ano
. Acumulado em ) Més x mesmo més do ano anteri
Indices de Quantum * ano até anterior

12 meses
feu/21 | dezo | jwwar | sewar | zvaom | awsow | zomare |
S S S S 1

Petréleo e derivados -11,7 -23,6 3,2 -23,6 18,5 -16,7 -17,1

Petréleo e derivados -24,3 -14,7 1,2 -14,4 -38,3 -29,1 9,3

*Dados sem ajuste sazonal.**Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboragdo: FGV IBRE.

Trimestre x mesmo trimestre do ano
_ Acumulado em Acumulad? 0| Més x mesmo més do ano anterior
Indices de Pre¢o * ano até anterior
12 meses

T s s

Petréleo e derivados -27,2 -16,4 -17,5 -16,8 -16,0 -44,9 -18,3 -16,7

Petréleo e derivados -28,4 -18,9 -23,5 -21,5 -16,2 -29,9 -27,7 -20,4

*Dados sem ajuste sazonal.**Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboragdo: FGV IBRE.

s o ~ ~ . Trimestre x mesmo trimestre do ano
indices de Quantum * pamEde Er Ac"m”'a':? no
ano ate

Exclusive Plataformas 12 meses fev/21 jan/21 fev/21 m 2020.1V m

Exportagcoes
Total 4,3 -2,7

Bensde capital -18,3 8,8 25,8 -12,3

Importacoes
Total 16,2

Bensde capital -17,9 -16,7 10,6 -25,2 -23,7 -6,3

*Dadossem ajuste sazonal.**Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboracdo: FGV IBRE.

FOT] n n . Trimestre x mesmo trimestre do ano
Indlces de Quantum . ACUTnUladO m Acumma(:? -
ano até

i 12 meses
Exclusive Plataformas fev/2t | aeqa0 | jaar | sewss | zoaom | awson | o |
T S S E—

Ndo commodities 1,8 -10,3 0,7 3,3

T —
N&do commodities 5,1 7,9 20,4 4,8 11,4 -19,3 3,0 11,8

*Dados sem ajuste sazonal.**Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboragdo: FGV IBRE.
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T A A . Trimestre x mesmo trimestre do ano
Indices de Quantum * Acumulado em Acumulado nof \yac \ mesmo més do ano anteri
S G anterior
(]

12
Exclusive Plataformas meses fev/21

Exportagcoes

Industria de transformagdo

Geral -1,4 -1,8 12,5 -4,8 1,4 -0,2 4,0 3,5
Bensde Capital -18,2 9,0 8,0 -7,9 25,8 -12,3 -4,7 8,5
Ndo commodities -10,4 -0,2 8,7 -1,4 1,0 -11,6 0,2 3,2

Importacdes

Industria de transformagdo

Geral -7,0 3,0 21,2 0,2 6,0 -19,9 1,1 8,6
Bens de Capital -17,9 -16,7 10,6 -6,6 -25,2 -23,7 -6,3 -8,2
N3o commodities 5,6 4,7 23,3 2,0 7,8 -19,5 4,0 10,4

*Dados sem ajuste sazonal.**Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboragdo: FGV IBRE.

T n n Trimestre x mesmo trimestre do ano
ano até

12 meses
Exclusive Plataformas fev/21 fev/21 m D

Bens de Capital na FBCF -18,2 -7,9 25,8 -12,3

importagdes __-__--_

Bens de Capital na FBCF -17,9 -16,7 10,6 -6,6 -25,2 -23,7 -6,4 -8,2

*Dados sem ajuste sazonal.**Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboragdo: FGV IBRE.

Indices de Quantum no Acumulado em [~€UM2¢0 n° ant

ELCEL]
e

Total 16,4 -2,5 -20,5 4,3 -8,1 32,1 -14,6 9,9

Bens de capital -26,6 25,1 -38,6 204,2 -35,3 -52,6 -31,6 -8,9

Bens de consumo duraveis -11,5 53,6 258,2 -53,6 53,6 5,4 153,0 18,7
Bens de consumo nao-duraveis 65,0 15,7 28,8 2,4 33,4 103,4 41,9 21,4
Bens de consumo semiduraveis -33,5 -72,0 -65,1 169,0 -94,4 -51,5 -48,4 -71,0
Bensintermedidrios 12,3 -26,6 -11,5 26,5 -21,5 -13,4

T . R

Total -1,3 9,8 35,1 -31,7 34,4 5,5 17,4 1,6

Bensde capital -19,2 -54,7 25,5 -70,5 24,4 3,9 11,7 -41,9
Bens de consumo duraveis 11,2 35,2 91,8 29,3 42,9 -10,4 59,5 52,2
Bens de consumo ndo-duraveis 26,7 49,9 86,5 -9,3 126,3 3,3 27,8 62,0
Bens de consumo semiduraveis -12,7 -20,1 3,1 -18,1 -22,0 -30,1 9,1 -15,1
Bensintermediarios 4,7 22,6 36,7 9,3 40,1 5,7 20,5 26,9

*Dados sem ajuste sazonal.**Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboragdo: FGV IBRE.
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. A ELCEL]
12meses | tewar | dew2o | jamjzr [ fewar | 2000m | 2000w [ 2021 |
oo [ | [ | ]

Total -5,0 13,2 3,9 9,2 17,1 -11,9 1,7 10,1
Bensde capital 6,3 20,9 -8,8 13,2 30,8 10,9 -15,2 12,0
Bens de consumo duraveis 23,9 52,7 20,4 218,5 -10,8 15,2 7,9 40,8
Bens de consumo ndo-duraveis -12,8 -8,7 -21,0 -12,3 4,8 -18,0 -19,1 -13,2
Bens de consumo semiduraveis -0,4 -34,5 22,1 -73,6 6,6 2,4 15,0 -17,4
Bensintermediarios 0,4 -11,3
———_

Total -3,2 -1,2 -3,0 -7,3 -1,9
Bensde capital 3,5 7,5 5,9 -0,9 17,4 4,9 -6,3 2,8
Bens de consumo duraveis 5,4 2,5 -8,0 3,2 1,8 -7,4 -8,6 -1,1
Bens de consumo ndo-duraveis -4,0 1,8 -11,4 -1,4 5,1 -5,0 -10,2 -2,7
Bens de consumo semiduraveis -2,7 2,2 -4,2 -4,6 9,5 1,2 -7,4 0,1
Bensintermediarios 5,0 0,0 9,2 -1,1 1,2 4,9 -8,0 3,2

*Dados sem ajuste sazonal.**Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboragdo: FGV IBRE.

A lad Més x mesmo més do ano anteri Trimestre x mesmo trimestre do al
indices de Quantum no  |Acumulado em | <M2¢0 "0 ante

ano ate
H *
e rcado eStadunldense e feV/Zl S m e m

Total -15,2 3,0 1,8 -10,5 4,7 -18,5 -7,9 0,9
Bensde capital -23,4 7,5 25,2 -29,0 53,9 -35,7 11,5 17,6
Bens de consumo duraveis 10,8 60,2 40,4 48,1 70,7 26,4 15,8 51,4
Bens de consumo nao-duraveis 27,8 12,7 37,3 11,2 14,2 36,4 20,1 23,6
Bensde consumo semiduraveis -6,4 -10,1 5,9 -18,5 -0,8 10,7 0,3 5,0
Bensintermediarios -17,5 7,1 -9,9 -10,1 -20,5 -17,2
____

Total 22,1 -34,9 5,8 -25,2 -43,1 -35,7 -12,2 -23,3
Bensde capital -50,2 -67,3 7,6 -33,1 -77,5 -60,3 -23,6 -52,8
Bens de consumo duraveis -26,7 -25,6 -28,0 -41,5 2,7 -44,1 -17,9 -26,4
Bens de consumo ndo-duraveis 5,4 22,5 90,6 4,5 46,6 0,5 22,6 42,1
Bens de consumo semiduraveis 32,3 34,4 -44,2 11,8 -61,9 -39,1 -35,6 -38,5
Bensintermediarios -12,5 2,3 3,1 -2,2 -2,5 -31,2 -12,3 0,7

*Dados sem ajuste sazonal.**Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboragdo: FGV IBRE.
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ano até
i * 12 meses
estadunidense teur | dwzo | s | ewss | sosom | aosow | aomwire
S

Total -11,5 7,4 -0,1 -1,1 -14,9 -9,5 -2,9
Bens de capital -8,9 5,1 -2,8 9,6 -18,6 -11,7 -5,9 4,3
Bens de consumo duraveis -20,4 -11,3 -6,4 -7,6 -14,9 -19,2 -22,7 9,9
Bens de consumo ndo-duraveis -7,8 5,9 0,0 5,2 6,7 -12,3 -3,2 4,0

Bens de consumo semiduraveis 5,8 -4,9 0,1 -3,3 -6,4 -8,4 -5,7 -3,2

Bensintermediarios -12,0 -1,7 -15,8 -10,1 -2,6

S I R S A

Total -11,3 9,8 -10,6 -4,9 -14,0 -8,9 -12,0 -10,0
Bensde capital 12,8 -20,1 -4,4 4,6 -36,8 25,6 7,1 -16,2
Bens de consumo duraveis -12,5 -11,6 -23,8 -13,0 -10,3 5,9 -9,4 -15,8
Bens de consumo ndo-duraveis -17,1 -22,2 -23,4 -16,8 -26,4 -14,1 -15,9 -22,6
Bens de consumo semiduraveis 17,0 31,4 62,3 11,3 53,5 18,6 30,6 39,6
Bensintermediarios -14,8 -4,7 -11,1 -6,0 -3,5 -13,8 -14,2 -6,9

*Dados sem ajuste sazonal.**Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboragdo: FGV IBRE.

[T Acumulado no n n . Trimestre x mesmo trimestre do ano
Indices de Quantum no Acumulado em [~ <™ Més x mesmo més do ano anterior .
ano até anterior

ia jia* 12 meses
mercado da Unido Europeia few/21 [ geyao | jawar | teva1 | zoz0m | 200 | z0zrt |
S e e O

Total 8,6 13,8 9,2 -10,1 17,1 17,2 -4,1 12,3
Bens de capital -60,1 -2,3 -37,3 -61,6 90,0 -84,0 -36,2 -17,4
Bensde consumo duraveis -34,9 -30,0 -16,7 -28,3 -31,3 -19,6 -20,6 -25,6
Bens de consumo nao-duraveis -5,9 3,7 -20,5 11,3 -4,1 7,1 -6,0 -6,4
Bens de consumo semiduraveis -13,7 -28,4 -5,9 -33,7 -21,7 6,5 -10,8 22,1
Bensintermedidrios -3,3 -16,2 -5,3 9,3 -21,9 -1,3 -2,3 -12,8
s A —

Total -11,0 0,6 -13,4 -23,2 -2, 1,1
Bens de capital -12,2 -17,0 20,0 -32,7 14,2 -20,9 -2,9 5,0
Bensde consumo duraveis 32,4 -11,0 -21,2 -2,6 -21,0 -44,5 -37,3 -13,8
Bens de consumo nao-duraveis -6,4 -14,1 16,2 -18,7 -9,0 -15,9 1,2 -4,5
Bens de consumo semiduraveis -27,6 -21,5 -8,9 -18,4 -25,4 -19,8 -8,9 -17,6
Bensintermediarios -10,1 0,5 14,3 -5,8 8,3 -24,6 -0,3 4,7

*Dados sem ajuste sazonal.**Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboragdo: FGV IBRE.
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ndices de Prego no mercado |scumadoam 742001 Mex mesmo més dosroarir | XM Tt |
ano ate

da Unido Europeia* SIS fev/21 jan/21 fev/21 m 2020.IV m

--—_

Total -5,0 -1,2 -1,6 -8,7 -1,6 2,0
Bens de capital -15,5 11,1 -20,9 2,3 20,8 -20,6 -15,9 0,1
Bensde consumo duraveis 9,7 38,9 1,0 30,7 48,2 -50,0 0,2 25,4
Bens de consumo nao-duraveis -8,4 -4,2 -4,4 -2,6 -5,8 -10,9 -5,5 -4,2
Bens de consumo semiduraveis -10,6 -3,1 -11,1 -4,0 2,1 -10,9 -9,7 -5,7

Bensintermediarios

Total -2,9 -1,7 -1,9 -3,8

Bensde capital 4,1 7,4 4,0 7,4 7,4 2,6 0,0 6,3

Bens de consumo duréveis -4,3 -5,9 -5,9 -12,4 0,7 -5,2 -4,6 -5,9
Bens de consumo nao-duraveis -10,8 -11,9 -14,3 9,3 -14,4 9,5 -14,5 -12,7
Bens de consumo semiduraveis -3,9 2,2 7,3 -9,6 14,3 -7,2 1,2 4,0

Bensintermedidrios -3,4 1,7 -2,2 -0,1 3,5 cil e} -3,1 0,4

*Dados sem ajuste sazonal.**Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboragdo: FGV IBRE.

Trimestre x mesmo trimestre do ano

Acumulado no Més x mesmo més do ano anteri
ELCEL]

ant
e | _aeym | i | e | aomun | oow | somr |

indices de Quantum no Acumulado em

12 meses

mercado da Argentina*

Total 17,3 29,0 -7,0 1,4 26,8 11,3
Bens de capital -4,5 -6,0 10,5 45,3 -35,7 14,3 11,8 0,4
Bensde consumo duraveis -21,2 -4,9 -3,5 26,2 -20,9 -6,7 48,6 -4,4
Bens de consumo nao-duraveis 14,7 23,9 3,0 29,0 19,5 14,5 12,0 15,1
Bens de consumo semiduraveis -19,9 -19,0 -0,3 9,7 -24,5 -24,2 -8,9 -11,9
Bensintermedidrios 15,0 29,0 27,0 -3,5 29,8 19,3

Total -17,8 17,3 -11,5 18,8 16,0 -18,2 -15,4 6,2
Bens de capital -34,6 -5,7 12,0 14,7 -15,3 -30,1 -24,0 1,5
Bensde consumo duraveis -48,4 -30,7 -58,8 -36,9 -27,2 -39,5 -32,7 -44,0
Bens de consumo nao-duraveis 4,3 2,4 20,2 -2,5 7,8 12,2 19,9 8,7
Bens de consumo semiduraveis -31,9 -53,6 -60,1 -59,5 -45,1 -1,6 0,9 -54,7
Bensintermediarios -6,4 37,8 -19,0 30,4 46,1 -13,4 -16,1 17,4

*Dados sem ajuste sazonal.**Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboragdo: FGV IBRE.

Acumulado no n n Trimestre x mesmo trimestre do ai

) Més x mesmo més do ano anteri
ano até

ant

indices de Preco no mercado |acumulado em

H *
da Argentina TGS fev/21

Total -5,5 -3,6 -0,3 2,2 9,1 -5,5 -0,6
Bensde capital -7,3 -5,5 5,1 -10,8 0,3 -14,8 -9,4 5,3
Bens de consumo duréveis -2,4 2,1 0,1 3,8 0,4 -4,9 0,4 1,4
Bens de consumo nao-duraveis -11,3 -11,0 -10,1 -10,3 -11,6 -15,7 -10,5 -10,7
Bensde consumo semiduraveis -10,9 -12,3 -1,5 -17,4 -6,4 -4,6 -6,6 -8,8
Bensintermedidrios -6,2 -3,4 -9,9 -6,9

Total 0,4 0,3 1,1 -8,3 -3,5 1,1
Bensde capital -6,8 -7,9 -10,2 -9,2 -6,6 -5,5 -6,5 -8,7
Bensde consumo duraveis -8,5 -11,4 -18,2 -10,6 -12,2 -6,2 -15,5 -13,7
Bens de consumo nao-duraveis -5,2 -10,5 -6,6 -9,8 -11,2 9,1 -4,6 -9,2
Bens de consumo semiduraveis -0,4 -7,6 39,2 -2,4 -12,4 -4,0 15,8 8,1
Bensintermediarios -3,0 11,5 4,4 9,3 13,7 -10,7 2,0 9,1

*Dados sem ajuste sazonal.**Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboragdo: FGV IBRE.
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Acumulado no Trimestre x mesmo trimestre do ano
Acumulado em Més x mesmo més do ano anterior
ano até anterior

12
Meses fev/21 B

indices de Quantum no
mercado do México*

Total -14,7 -4,3 9,1 3,8 -10,9 -19,7 -2,8 1,2
Bensde capital -22,3 -2,0 95,5 -11,6 7,3 -23,6 23,2 31,3
Bensde consumo duraveis 3,8 34,2 2,2 -6,0 95,3 0,4 14,5 14,5
Bensde consumo nao-duraveis -38,1 7,9 40,1 -8,6 24,3 -67,0 -12,4 18,8
Bens de consumo semiduraveis 0,9 2,7 -10,1 -16,5 17,3 2,2 33,5 -5,0
Bensintermedidrios -14,7 -10,2 -1,3 -23,9 -16,7 -11,9

Total -23,2 -3,0 -21,0 12,8 -45,0 7,3 -6,3
Bensde capital -16,4 -22,0 19,4 -20,3 -23,7 -26,5 2,2 -8,5
Bensde consumo duraveis -58,5 -18,8 -66,0 -48,1 67,9 -79,9 -22,5 -44,0
Bens de consumo nao-duraveis 9,4 4,1 29,6 -10,4 50,2 2,4 5,0 11,4
Bens de consumo semiduraveis -7,9 22,7 -15,2 16,7 31,9 -20,8 -0,4 10,4
Bensintermediarios -12,3 -1,6 24,0 -13,6 17,0 -38,8 20,5 5,6

*Dados sem ajuste sazonal.**Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboragdo: FGV IBRE.

z o Trimestre x mesmo trimestre do ai
ano ate

do México* 12 meses fev/21 -
———_

Total 5,3 -5,5 5,8 8,1 -8,7 -7,5 2,6

Bens de capital 9,3 -10,5 -13,6 -13,0 -8,0 -8,7 -14,3 -11,6
Bensde consumo duraveis 1,7 10,9 -0,7 15,4 6,4 13,4 -1,8 6,6

Bens de consumo ndo-duraveis -13,3 -11,0 -12,8 59 -23,6 -16,0 -11,0 -11,6

Bens de consumo semiduraveis -6,7 4,2 -23,9 6,0 2,4 -6,1 -15,6 -6,1
Bensintermedidrios -3,4 11,6 -3,7 14,5 -7,6 -5,1

Total -5,2 3,9 3,2 -1,6 -4,5 0,6
Bensde capital 7,8 12,7 3,5 16,1 9,1 8,0 6,7 9,5
Bensde consumo duraveis -3,2 -8,7 -14,1 -9,5 -7,8 3,1 -10,1 -10,5
Bens de consumo ndo-duraveis -6,2 -6,7 3,0 -3,6 9,4 -10,5 -5,3 4,1
Bens de consumo semiduraveis 7,4 3,3 11,2 -2,5 -4,2 8,4 11,2 1,1
Bensintermediarios -2,9 3,5 -4,5 2,5 4,5 3,1 -5,9 0,8

*Dados sem ajuste sazonal.**Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboragdo: FGV IBRE.

Trimestre x mesmo trimestre do a

indices de Quantum no

Acumulado em

mercado dos Demais América [~ ano até ant
do sul* wr R e EER TN
e
Total -7,3 12,2 11,5 13,0 9,3 3,6 11,1
Bens de capital -7,5 46,0 20,8 15,6 77,1 -6,1 9,4 35,0
Bens de consumo duraveis -27,0 25,4 49,4 28,6 22,9 -43,2 8,4 36,1
Bens de consumo ndo-duraveis 16,1 -1,8 11,8 -4,6 1,1 21,8 22,9 3,0
Bensde consumo semiduraveis -17,3 9,7 11,5 10,7 9,0 -14,5 3,5 10,5
Bensintermedidrios -10,1 12,0 -12,2 -2,8

Total -3,4 15,7 15,6 23,2 8,8 -13,3 7,5 15,7
Bensde capital -37,8 -57,5 59,6 77,4 6,2 -20,2 1,1 -37,1
Bensde consumo duraveis -83,3 32,9 4386,6 4,3 210,6 -98,6 93,8 587,9
Bens de consumo ndo-duraveis 9,4 7,1 47,5 12,1 2,0 11,8 39,1 21,2
Bensde consumo semiduraveis -6,3 4,9 13,1 -9,5 23,7 8,4 4,9 7,8

Bensintermediarios 5,3 18,1 10,4 29,4 8,4 -19,1 1,6 15,5

*Dados sem ajuste sazonal.**Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboragdo: FGV IBRE.
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s n n ) Trimestre x mesmo trimestre do ano
. L. " - ano até anterior
dos Demais Americadosur* | 2meses | (0 [Towyo | wran | et | sozo | aoso | zomni |

Total 9,8 -10,3 -1,1 2,0 -13,6 9,1 3,3
Bensde capital -12,3 5,1 -16,2 -3,9 -6,3 -17,4 -14,9 9,0
Bens de consumo duréveis -5,9 -0,1 -15,1 -1,7 1,6 -7,2 -10,8 -5,3
Bensde consumo nao-duraveis -6,2 0,0 -3,0 -2,9 3,1 -10,2 -4,1 -1,0
Bens de consumo semiduraveis -15,1 -8,0 -11,4 -7,9 -8,1 -23,2 -16,3 9,1
Bensintermedidrios -9,6 -11,1 -14,2 9,1 -1,3
———_
Total 7,4 3,1 2,0 9,9 -1,1 2,7
Bens de capital -3,8 -1,7 -3,5 1,1 -4,3 -7,4 -2,4 -2,3
Bens de consumo duraveis 44,0 -10,8 445,2 13,1 -19,8 273,2 191,6 22,6
Bensde consumo nao-duraveis -12,3 -1,9 9,7 -3,4 -0,4 -13,3 -8,2 -4,5
Bensde consumo semiduraveis 9,0 -7,4 -8,1 -10,5 -4,1 -11,3 -4,0 -7,6
Bensintermediarios -6,1 5,4 4,0 1,7 9,3 -8,6 1,3 5,0

*Dados sem ajuste sazonal.**Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboragdo: FGV IBRE.

indi Trimestre x mesmo trimestre do ano
Indices de Quantum no Acumulado no| Més x mesmo més do ano anterior _
o . Acumulado em ant

mercado da Asia Exclusive S ano até
China e Oriente Médio* fev/21 0 Jan/21 = 20200

Total -12,2 27,4 -7,8 -16,9 0,2 8,6 1,6
Bens de capital -37,3 -36,9 -39,8 -32,5 -39,1 -8,4 -54,1 -38,7
Bensde consumo duraveis -37,5 -58,9 -50,9 -66,4 -49,0 8,8 -27,1 -56,9
Bens de consumo ndo-duraveis 20,2 6,8 15,4 17,2 -3,0 30,0 15,0 9,5
Bens de consumo semiduraveis -40,1 52,9 41,1 -36,2 -68,4 -16,0 -48,9 -49,6
Bensintermedidrios -15,8 34,5 -12,9 -19,2 -5,9
e I R A A

Total -1,0 26,1 84,9 25,1 27,5 -18,8 21,7 44,4
Bens de capital 36,3 171,8 451,7 290,6 9,8 -44,3 142,7 265,4
Bensde consumo duraveis -43,0 -49,6 52,8 -63,9 -25,5 -27,2 -44,4 -50,7
Bens de consumo nao-duraveis 0,4 -1,2 17,5 -24,3 40,2 7,8 2,6 5,1
Bens de consumo semiduraveis -30,8 -27,8 -7,2 -34,2 -20,4 -40,4 -20,3 21,9
Bensintermediarios -5,0 14,6 38,0 1,8 32,1 -14,3 9,2 21,7

*Dados sem ajuste sazonal.**Prévia do Trimestre. Fonte e ElaboragéiO' FGV IBRE.

ko et no
P Acumulado em

da Asia Exclusive China e P ano até
Oriente Médio* fev/21 jan/21 fev/ 2020.1vV

Total -3,0 14,1 -0,2 12,1 16,0 -5,0 -0,2 9,4
Bensde capital 11,1 -4,9 43,2 5,8 -13,4 52,2 -6,1 8,6
Bens de consumo duraveis -7,8 23,7 19,3 108,3 -13,4 5,2 -11,5 22,1
Bens de consumo ndo-duraveis 2,9 2,5 0,1 1,5 3,5 -8,6 -1,0 1,7
Bensde consumo semiduraveis -11,8 27,1 -14,4 -23,6 -29,8 -12,8 -13,7 -23,1
Bensintermedidrios -3,4 18,6 -1,8 15,8 21,4 -6,3 11,8
———_

Total -8,5 4,6 -5,8 -7,9

Bensde capital 3,9 -1,8 2,1 -9,2 5,6 7,0 -3,6 -0,6
Bensde consumo duraveis 2,1 4,5 0,4 2,2 6,9 0,2 6,0 3,1
Bens de consumo ndo-duraveis 11,5 31,6 27,3 39,9 23,8 1,4 16,4 30,3
Bensde consumo semiduraveis -0,8 1,3 3,4 1,7 0,9 -0,6 -2,5 -0,3
Bensintermediarios -6,1 2,3 -11,5 1,0 3,5 -7,8 -10,2 2,4

*Dados sem ajuste sazonal.**Prévia do Trimestre. Fonte e Elaboragdo: FGV IBRE.
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Metodologia

O indice de Fischer € utilizado para o calculo dos indices de precos. No caso do volume, foi utilizada a forma
implicita: o indice de volume é obtido pela divisdo da variagdo do valor do fluxo comercial deflacionado pelo

indice de pregos. Os indices foram obtidos considerando o controle dos “outliers”.
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